Economics and Business

2012/22

Ekonomiskas statistikas analizes modelis: ka
investiciju stratégijas pamats

Lauris Freinats®, Irina Voronova?,?Riga Technical University

Kopsavilkums. Publikacijas autoru pétijuma objekts ir 9
atlasiti ekonomiskas statistikas raditaji. Darba merkis ir
izstradat ekonomiskas statistikas analizes modeli, kas palidz
investoram akciju tirgii precizak noteikt turpmako akciju tirgus
virzibu.

Publikacija ir izmantota Kkvantitativa pétijjuma metode.
Balstoties uz datu korelaciju analizes autori ir izstradajusi
»Ekonomiskas statistikas analizes modeli”. Modelis ir pilniba
pielagots akciju tirgus dalibniekiem, kas lauj to patstavigi
izmantot prakse.
statistika, analize, modelis,
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Arvien vairak akciju tirgus dalibnieki saskaras ar problému,
ka, balstoties uz ekonomiskas statistikas raditajiem, tiem ir
gritibas piepemt 1€mumus. Problémas bitiba ir, ka trikst
vienota modela ka analizét ekonomisko statistiku. Ekonomikas
telpa, art akciju tirgus ir piesatinats ar milzigu informacijas un
ekonomiskas statistikas apjomu. Informacijas lietotdjam ir loti
griti orientSties plaSaja informacijas telpa. Ka risinajumu
publikacijas autori piedava izstradato ekonomiskas statistikas
analizes modeli

Dota publikacija ir orientéta uz akciju tirgus dalibniekiem,
kuri, piepemot lémumu par akciju darfjuma veik§anu, izmanto
fundamentalas statistikas analizi, kas balstita uz ekonomiskas
statistikas datiem. Publikacijas autori ir aprekinajusi
korelacijas pakapes starp dazadiem ASV ekonomikas
statistikas raditajiem un ASV akciju tirgus indeksu S&P 500
[1]. Akciju tirgus indeksa S&P 500 vértibas svarstibas ir
paraditas 1. att€la.
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1. att. S&P 500 akciju tirgus indeksa vértiba. Aktualais periods no 2001. gada
janvara Iidz 2011. gada julijam. Uz vertikalas ass paradita indeksa vertiba, bet
uz horizontalas ass - laika periods.

Lai butu iespgjams iegit augstaku precizitati, autori
korelaciju ir veikusi starp dazadiem laika periodiem, kas
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precizak spgj izteikt statistikas datu ietekmi uz akciju tirgus
kustibu. Analizgjot datus, tika izmantota standarta korelacijas
analize, kur ka paligriks tika pemta datorprogramma MS
Excel.

legiitie rezultati Jauj labak izprast ekonomiskas statistikas
nozimi un ietekmi akciju tirgos ne tikai ASV, bet autoru
izstradatais modelis lauj to piemérot praktiski jebkuram
pasaules akciju tirgum, ar noteikumu, ka ir pieejama
ekonomiska statistika.

Publikacija ir veiktas dazadu periodu un novirZu no
statistikas publikacijas briza ekonomiskas statistikas korelaciju
analizes ar akciju tirgus indeksa S&P 500 vertibu [2].

Ierobezota apjoma d€] publikacijas autori nav vargjusi
petijuma ieklaut visus ekonomiskas statistikas raditajus, tade]
autori izvélgjas 9 no popularakajiem ekonomiskas statistikas
raditajiem.

Ekonomiskas statistikas analizes modeli ir ieklauti $adi
ASV ekonomiskas statistikas raditaji:

e ASV bezdarba raditaja izmainas;

e ASV tirdzniecibas bilances izmainas;

e ASV mazumtirdzniecibas apjomu izmainas;

e ASV patérétaju uzticibas indeksa CB izmainas;

e ASV, gada izteiksmé izteikts, esoSo majoklu
tirdzniecibas apjoms;

e ASV, gada izteiksmé izteikts, jauno majoklu
tirdzniecibas apjoms;

e Philly Fed razoSanas indekss;

e Miciganas  universitates  izstradatais  pat€rétaju

noskanojuma indekss.

e ISM ne-razo$anas PMI indekss.

No pétijuma rezultatiem izriet, ka turpmaka S&P 500
indeksa virziba ir saistita ar attieciga ASV ekonomiskas
statistikas raditaja korelacijas pakapi [3], pret akciju tirgus
indeksu S&P 500, attiecigi to ir iesp&jams ieklaut autoru
izveidotaja ekonomiskas statistikas analizes modelr.

Il. KORELACIJAS APREKINIEM IZMANTOTIE
EKONOMISKAS STATISTIKAS RADITAII

Lai varétu veikt petijumu péc iespgjas kvalitativak,
publikacijas autori par pétfjuma objektu ir izvelgjusies
Amerikas Savienoto Valstu publiski pieejamo ekonomisko
statistiku, tam par pamatu kalpo vairaki faktori, ka, pieméram,
ilga statistikas v@sture un datu uzticamiba. Izveloties ASV
ekonomiskas statistikas raditajus, tika apkopoti ekspertu
pien€mumi par to, kuri no tiem ietekmé akciju tirgus virzibu
visvairak. Publikacijas pamats ir ekonomiskas statistikas
raditaju korelacijas koeficienti, un tie ir paraditi 1. tabula.



Economics and Business

2012/22
1. TABULA
EKONOMIKAS STATISTIKAS RADITAJU/INDIKTORU KORELACIJAS KOEFICENTI AR AKCIJU TIRGUS INDEKSU S&P 500
Ekonomiskas statistikas raditaja korelacijas koeficents ar akciju tirgus indeksu S&P500 perioda n
Ekonomiskas statistikas raditajs n n+1 n+2 n+3 n+4 n+5 n+6 n+7 n+8 n+9 n+10 | n+11 n+12
Bezdarba limenis -0.36 | -0.34 | -0.31 | -0.28 | -0.25 | -0.23 | -0.20 | -0.17 | -0.15 | -0.11 | -0.08 | -0.06 -0.03
Tirdzniecibas bilance -063 | -062 | -060 | -057 | -0.55 | -0.53 | -0.52 | -0.51 | -0.50 | -0.49 | -0.49 | -0.49 -0.49
Mazumtirdzniecibas apjomi 0.58 0.59 0.58 0.57 0.56 0.54 0.52 0.51 0.49 0.46 0.43 0.41 0.40
CB patgr. uzticibas indekss 0.44 0.42 041 041 0.40 0.39 0.37 0.36 0.34 0.31 0.29 0.26 0.21
Eso$o majoklu tirdzn. apjoms 0.16 0.2 0.24 0.27 0.3 0.34 0.37 0.4 0.45 0.49 0.52 0.58 0.64
Jauno majoklu tirdzn. apjoms 0.08 0.10 0.12 0.14 0.17 0.20 0.22 0.24 0.26 0.28 0.30 0.32 0.33
Philly Fed razo$anas indekss 0.15 0.19 0.22 0.23 0.25 0.26 0.28 0.30 0.32 0.34 0.36 0.39 0.40
UoM paterétaju nosk. indekss 0.54 0.58 0.61 0.66 0.69 0.70 0.72 0.74 0.73 0.72 0.70 0.66 0.61
ISM ne-razo$anas PMI Indekss 0.68 0.71 0.73 0.72 0.67 0.62 0.54 0.48 0.42 0.37 0.33 0.31 0.29
Pamata eckonomikas stavokla statistikas datus izmanto raditajs S&P 500 akciju indeksa veértiba (ménesa Close

ilgtermina investori, tomér tie ir noderigi arT Tstermina
investoriem, kas balstoties uz Siem datiem var pienemt
lemumu par kadas vertspapira pozicijas atverSanu.

1.tabula parada ekonomiskas statistikas raditaju korelacijas
pakapi ar akciju tirgus indeksu S&P500, kur periods n ir
kartgjais menesis, kad ekonomiskas statistikas raditajs iznaca,
savukart, n+1...+12 attiecigi nozimé ekonomiskas statistikas
raditaja ietekmi uz akciju tirgus indeksu S&P 500 p&c n-tiem
menesiem.

Veidojot fundamentalo statistikas datu analizes modeli,
autori atlastja virkni raditaju, ar kuriem veica korelacijas
analizi, lai noteiktu §1 raditaja svarigumu kopgja modelr.

P&tijuma mérkis - izveidot ekonomiskas statistikas modeli,
kur§ palidz ta lietotajiem piegemt l€mumu par poziciju
atverSanu akciju tirgdi, publikacijas autori veica izp&tes darbu,
lai atrastu piem&rotakos ekonomiskas statistikas raditajus.

Korelacijas analizei autori izmantoja formulu 1, lai
atvieglotu aprékinu veik$anu, tika izmantota datorprogramma
MS Excell, un taja ietilpstosa funkcija CORREL. Neatkarigi
no izlases apjoma Iidz 0,2 korelacija ir loti vaja, no 0,2 — 0,4
korelacija ir vaja, no 0,4 — 0,7 korelacija ir vidgji ciesa, virs
0,7 korelacija ir ciesa.

Lx-0y -y
VI =) (y = 3)?

Zemak ir nosaukti un sikak aprakstiti raditaji, kurus autori ir
ietverusi sava petijuma:

ASV Bezdarba raditajs (Saukts ar? par bezdarba limeni) [4].
Indikators no ekspertu puses tiek uzskatits par atpakalejosu
raditaju, tomer $is raditajs var dot akciju tirgus dalibnickam
informaciju par patérétaju uzvedibas izmainam, un patérétaju
Velmi terét naudas Iidzeklus. ASV bezdarba limenis ir paradits
2. attéla. Dotais raditajs parada bezdarba limeni ASV no
visiem darba spg&jigajiem cilvékiem, tas tiek izteikts procentos.
Korelacijas analizei izmantotas izlases apjoms bija 127
noverojumi (ASV Ikménesa bezdarba

Correl(x,y) = €Y

cena) ta pasa ménesa beigas. Datu izlases laika periods ir no
2001. gada janvara Iidz 2011. gada septembrim.
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2.att. ASV bezdarba Iimenis izteikts procentos pret visu darbspgjigo skaitu.
Periods 01.01.2001 — 31.08.2011.

ASV tirdzniecibas bilance (Starpiba starp eksportu un importu)
[5]. Raditajs parada starpibu dolaros (miljardos) starp ASV
precu un pakalpojumu importu un eksportu. Korelacijas
analizei izmantotas izlases apjoms bija 128 noveérojumi (ASV
Ikmeénesa tirdzniecibas bilances raditajs) un S&P 500 akciju
indeksa vértibu. Tirdzniecibas bilances vértibas ir paraditas
3.attela.
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3.att. ASV tirdzniecibas bilances grafiks izteikts miljonos ASV dolaru.
Periods 01.01.2001 — 31.07.2011.

37



Economics and Business

2012/22

Neskatoties uz negativo korelacijas koeficientu, korelacija
ir vidgji ciesa, un So raditaju ir veérts ieklaut ekonomiskas
statistikas analizes modeli.

Mazumtirdzniecibas  apjoms [6]. Raditajs parada ASV
mazumtirdznieciba izt€rétos naudas lidzeklus miljardos
dolaru. Mazumtirdzniecibas apjomu picaugums péc ekspertu
atzinuma liecina par ekonomiskas aktivitates pieaugumu
valsti. Korelacijas analizei izmantotas izlases apjoms bija 127
novérojumi (ASV mazumtirdzniecibas apjoms raditajs un
S&P 500 akciju indeksa no 2001. gada janvara Iidz 2011. gada
julijam). Izmantojot MS Excel, starp raditajiem tika parbaudita
saistiba (korelacija), izmantojot funkciju CORREL. Iegiitie
korelacijas koeficienti liecina par vidgji cieSu, pozitivu
korelaciju. Mazumtirdzniecibas apjomu grafiks ir paradits 4.
attela.
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4.att. ASV mazumtirdzniecibas apjomi un to izmainas. Periods 01.01.2001-
31.07. 2011.

Bitisks papildus faktors ieklaut So raditagju ekonomiskas
statistikas analizes modeli, jo pasaules zinu agentiiras un
eksperti médz biezi atsaukties tieSi uz So raditaju, kas
investoru vidii to padara loti pievilcigu tieSi Tstermina
investiciju lémumu pienemsana.

CB patérétaju uzticibas indekss [7]. Indeksa veértiba tiek iegiita,
aptaujajot vairak neka 5000 majsaimniecibu, kur ladz
respondentu novertét relativo ekonomikas stavokli, darba
(darbaspeka) pieejamibu, uzn€mejdarbibas vidi un vispargjo
ekonomikas vidi.
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5.att. CB Patérétaju uzticibas indekss. Periods 01.01.2001-31.07.2011.

ASV, gada griezuma izteikts, esoso mdjokju tirdzniecibas apjoms
(raditaja netiek ietverti jaunie majokli) [8]. Dati ir doti ménesa
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ietvaros un publicéti 23 dienas péc ménesa beigam. EsoSo
majoklu tirdzniecibas apjoma picaugums uzskatams par vienu
no galvenajiem indikatoriem cela uz ekonomikas
atveselosanos. Eso$o majoklu tirdzniecibas apjoms pa
ménesiem ir paradits 6. attéla.
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6. att. EsoSo majoklu tirdzniecibas apjoms pa méneSiem,
Periods 01.01.2001-31.07.2011.

milj. vienibu.

Veicot korelacijas analizi, publikacijas autori atklaja, ka
korelacija ar S&P 500 akciju tirgus indeksu tekoSaja ménesi
(perioda n) ir nieciga, savukart perioda n+12 ta ir pozitivi
vidgji cieSa. Balstoties uz korelacijas analizi, autori pienéma
lémumu, ka Sim raditajam ckonomiskas statistikas analizes
modeli tiks izmantots periods n+12,

ASV, gada griezuma izteikts, jauno mdajokju (New home)
tirdzniecibas apjoms (Sajos datos nav ieklauts senak uzcelto
majoklu darfjumu apjoms) [9]. Dati tiek publicéti Kkatru
ménesi, 25 dienas péc ménesa beigam. Ménesa jauno majoklu
tirdzniecibas apjoma korelacija ar akciju tirgus indeksu
S&P500 izradijas maza, tada, kuru var nepemt véra, turklat
visos n+1..+12 periodos, ka tas redzams 1. tabula. Jauno
majoklu tirdzniecibas apjoma grafiks ir paradits 7. attela.

Philly Fed raZosanas indekss (Philly Fed Manufacturing
Index) [10]. Doto indeksu apkopo Filadelfijas Federala
rezervju banka. Indekss raksturo ekonomisko situaciju, proti,
ja indekss palielinas, tad apjautatie razotaji (kopa tiek aptaujati
250 razotaji) uzskata, ka ekonomiska situacija uzlabosies, ja
indekss samazinas, tad razotaji uzskata, ka situacija
pasliktinasies. Philly Fed raZzosSanas indeksa vértibu grafiks ir
paradits 8.attgla.
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7. att. ASV jauno majoklu tirdzniecibas apjoms, kas izteikts tikstoSos vienibu.
Periods 01.01.2001-31.07.2011.
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8.att. Philly Fed indeksa vértiba. Periods 01.01.2001-31.07.2011.

Kopuma tika analizétas 127 indeksa vertibas. Indeksu
publicé aptuveni ménesa vida. 1. tabula parada, ka augstaka
korelacija indeksam ar akciju tirgus indeksu S&P500 ir p&c
gada (perioda n+12), turklat 1 korelacija tapat ir uzskatama
par vaju.
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9.att. UoM patérétaju noskanojuma indekss (izteikts vértibas punktos).
Periods 01.01.2005-31.07.2011.
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10. att. ISM ne-razosanas PMI indekss (izteikts vértibas punktos). Periods
01.01.2008-31.07.2011.

UoM patérétaju noskapojuma indekss (Prelim UoM Consumer
Sentiment) [11]. Dotais indekss (sk. 9. att.) tiek iegits,
izmantojot Miciganas Universitates metodiku, kura tiek
apjautati vairak ka 500 respondentu, kur tiek uzdoti jautajumi
par eso$o un nakotnes ekonomikas stavokli. Indekss parada
ekonomikas aktivitati un paterétaju veélmi terét naudas
lidzeklus; tas tiek publicéts reizi ménesi, aptuveni méneSa
vidi. Kopa, korelacijas analizei ar akciju tirgus indeksu
S&P500, tika iegiitas 79 vertibas, grafiks ir paradits 9. attela.

ISM ne-razosanas PMI indekss [12]. Indeksa vertibu (sk. 10.
attélu). Indekss parada razotaju preCu un pakalpojumu
pasitijumu  menedZzeru  attieksmi  pret  ekonomikas
perspektivam nakotng€. ISM ne-razoSanas PMI indeksam
vertibu, ko izmantot korelacijas analizei, ir iesp&ams iegit

tikai no 2008. gada janvara, lidz ar to autori korelacijas
analizei ar akciju tirgus indeksu S&P 500 izmantoja 44
vertibas. Indeksa ISM ne-razoSanas PMI vértiba ir paradita 10.
attela.

Ekonomiskas
sratistikas rmodelis

N

Ekonomiskas statistikas raditaja korelaciju
pakapju noteik3Sana ar akciju tirgus indeksu
(perodosnonlidz n+12)

2

Augstakas ekonomisk3s statistikas
radmtaja korelacijas pakapes
noteik3ana

A Ekonomiskas B. Ekonomiskias
statistikasraditajs statistikasraditajs
periodan..-12_kad periodan._ -12-1_ kad

korelacija bija korelacija bija
visaugstaka wvisaugstaki. vélvienu
J/ méneasiieprieks

A dalotar B (A'B-100%%) iegist pozitivu, vai
negativu procentuizteiksmi, kurai piemé&ro
koeficentu(+1 vai-1)

)}

+1 wai-1 koeficentureizina arraditija augstiko
korelacijaskoeficenta v&rtibu

L

Iegatasraditajuvertibas summée. iegiastotkopgjo
nvértgumunikamajammeénesim

starp maks unmin. iesp&jamo summu veidojas
starp summa kuru sadalot proporcionaliiesp&jams
no teikt 3 iesp&jamasricibas (pirkt, pardotvai
turst)!

11. att. Poziciju atvérSanas akciju tirgll lémumu pienemsanas ekonomiskas
statistikas analizes modelis.

I11. EKONOMISKAS STATISTIKAS ANALIZES MODELIS

Uz iepriek$€ja nodala veikto p&tijjumu un uzdevumu pamata
publikacijas autori izvirzija jaunu uzdevumu - izveidot
ekonomiskas statistikas analizes modeli (skat. 11. att.), ar kura
palidzibu akciju tirgus dalibnieks var atrast piem&rotakos
meénesus, lai atvertu pozicijas akciju tirgi.

Publikacijas autoru izveidotais ekonomiskas statistikas
analizes modelis balstas uz 9 ekonomikas statistikas raditaju
korelacijas analizi ar akciju tirgus indeksu S&P500.

Ka paradits 1. tabula, tad korelaciju koeficients dazadiem
ekonomiskas statistikas raditajiem ar akciju tirgus indeksu
S&P500 dazados méneSos ir dazads. Katra atseviska
ekonomiskas statistikas raditaja augstakais (pozitivs vai
negativs) korelacijas koeficients uzskatams par svarigu
sastavdaJu ekonomiskas statistikas analizes modeli. Par
periodu n 1. tabula ir uzskatams meénesis, kad iznak
ekonomiskas statistikas raditajs, savukart periodi n+1...+12 ir
nobides jeb kadu saistibu (korelaciju) dotais ekonomiskas
statistikas raditajs uzrada ar akciju tirgus indeksu S&P500 péc
1,2,3...12 mé€nesiem.

Publikacijas autori pienem, ka ekonomiskas statistikas
analize (vai prognoze par akciju tirgus turpmako virzibu),
akciju tirgus dalibniekam ir vajadziga kartgja menest (pedgjos
datumos), un iegiitajai analizei butu japarada akciju tirgus
nakama meénesa virziba ar lielako iesp&jamibu.
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2.tabula redzams, ka autoru izstradatas ekonomiskas
statistiskas analizes modela gala rezultata ir iegits skaitlis
0.58, lai $adu rezultatu iegltu darba veicgjam, ir jaizpilda
vairaki zemak aprakstitie uzdevumi.

Pirmais uzdevums, kas akciju tirgus dalibnickam butu
jaizdara, ir Iidz méneSa beigam jaapkopo tie ekonomiskas
statistikas raditaji, kuru lielakais korelacijas koeficients bija
perioda n. No 1. tabulas izriet, ka tie ir ASV bezdarba limenis,
tirdzniecibas bilance un CB patérétaju uzticibas indekss,
savukart periodos, kur korelacijas koeficients ir augstaks -
perioda n+1...+12, attiecigi ta raditaja vertiba ar atpakalejosu
menesi (méneSiem), piemeram, ja ekonomiskas statistikas
raditajam augstaka korelacija ir perioda n+7, tad ka datu avotu
apskata raditaju, kads bija pirms 7 ménesiem (periods n-7).

Talak analizes veik$anai, lai varétu paradit, vai attiecigais
ekonomikas statistikas raditdjs ir pieaudzis vai samazinajies,
izmanto koeficientus 1 un -1, kas tiek iegtti perioda vertibu
(n...-12), ar vislielako korelacijas koeficientu, dalot ar vértibu,

kada bijusi vienu periodu iepriek§ ((n...-12)/(n...-12)-1). Ja
iegitais rezultats ir nulle, tad tiek piemérots koeficients 1.

Korelacijas nozimibas pakapes katram ekonomiskas
statistikas raditajam ir atskirigas, tap&c publikacijas autori ir
piedavajusi ieviest katra ekonomiskas statistikas raditaja
nozimibas pakapi, kas atbilst augstakajai §1 raditaja korelacijas
pakapei n taja perioda, pieméram, Philly Fed indeksa
nozimiba ekonomiskas statistikas analizes modeli biis 0.40.

Ja visiem 9 ekonomiskas statistikas raditajiem ir iegiits
koeficients 1, tad, summgjot ekonomikas statistikas raditaju
nozimibas pakapes, ieglistam summu 4.85, dota summa atbilst
pien@mumam, ka akciju tirgus nakamaja ménesT ar vislielako
varbiitibu picaugs.

Tatad autori ir noteiku$i, ka ekonomiskas statistikas
analizes modela ietvaros ieglistamais skaitlis var biit robezas
no -4.85 lidz +4.85. Publikacijas autori starpskaitli 9.70
sadalija trijas dalas, kur noteica, ja izmantojot autoru
izstradato ekonomiskas statistikas analizes modeli ieglst
vertibu: -4.62 lidz 1.62, tad nakamo ménesi akciju tirgus var

2.TABULA
EKONOMISKAS STATISTIKAS ANALIZES MODELA IZMANTOSANAS PIEMERS TA POTENCIALAJAM LIETOTAJAM
Novertejuma

augstaka korelacijas n..-12 n..-12-1 (n..-12)/ koeficients Svars kopgja
Ekonomiskas statistikas radtajs korelacija koeficents vertiba vertiba (n...-12-1)- (+1 ietekmg, -1 vertgjuma

n..+12 100% ietekmé negativi) 3)*(7)

1 2 3 4 5 6 7 8
Bezdarba limenis n -0.36 9.3 9.3 0.00 1 -0.36
Tirdzniecibas bilance n -0.63 -44808 -51570 -13.11 -1 0.63
Mazumtirdzniecibas apjomi n+1 0.59 388614 387522 0.28 1 0.59
CB Paterétaju uzticibas indekss n 0.44 59.2 57.6 2.78 1 0.44
Eso$o majok]u tirdz. apjoms n+12 0.64 5.37 5.66 -5.12 -1 -0.64
Jauno majok]u tirdz. apjoms n+12 0.33 330 300 10.00 1 0.33
Philly Fed razoSanas indekss n+12 0.40 51 8 -36.25 -1 -0.40
UoM pateretaju nosk. indekss n+7 0.74 72.7 74.2 -2.02 -1 -0.74
ISM ne-razoSanas PMI Indekss n+2 0.73 54.6 52.8 341 1 0.73
legttais vertgjums 0.58

var kristies; 1.62 lidz 1.62 nakamo ménesi akciju tirgus virziba
nav noteikta un 1.62 lidz 4.85, tad nakamo ménesi akciju
tirgus var pieaugt.

Izversts analizes paraugs ir paradits 2. tabula. Ka paraugs
izmantota analize uz 2011. gada jiliju.

SECINAJUMI

Autori ir izstradajusi ekomoniskas statistikas analizes
modeli, kas lauj ar ta palidzibu iegtto rezultatu izmantot par
pamatu investiciju lémumu pienemsana.

Ekonomiskas statistikas analizes modeli tiek izmantota
korelaciju analize ar akciju tirgus indeksu, ta lauj noteikt
turpmako iesp&jamo akciju tirgus virzibu.

Ekonomiskas statistikas raditaji ne vienmér uz akciju tirgu
vislielako iespaidu atstdj kart€ja menesi, tad€] ir janosaka
novirzes jeb periods (ménesis), kad raditaja korelacija ar tirgus
indeksu ir vislielaka.
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Publikacijas autori ir izmantojusi devinus ekonomiskas
statistikas raditajus, bet to skaitu var mainit (papildinat), tapat

ka nav noteikts akciju tirgus, kura var tikt izmantots
ekonomiskas statistikas analizes modelis.
Galvenais  priekSnosacijums ekonomiskas statistikas

analizes modela pieméroSanai akciju tirgum ir kvalitativu
ekonomikas statistikas datu esamiba.

Ekonomiskas statistikas analizes modela lietotajs nav
ierobezots ekonomikas statistikas raditaju skaita izvele.

Gala novertg§jums turpmakai akciju tirgus virzibai, péc
autoru domam, ir nepiecieSami papildu pétfjumi, jo
proporcionalais iegita rezultata dalfjums ir uzskatams par
subjektivu ( nepiecieSams jauns petijums).

Visi publikacija izmantotie statistikas dati ir publiski
pieejami, kas $ada veida analizei 1pasi piemérotu padara ASV
akciju tirgu.
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Lauris Freinats, Irina Voronova. Model of economic statistics analysis as basis for investment strategy

The object of the study is a publicly available economic statistics. The goal of publication is to develop an economic statistical analysis model that helps the
investor in the stock market, to better define the future direction of the stock market. For better data analysis authors choose to analyze US economic statistics,
there are conduct extensive data of the U.S. economic statistics. The extensive data allows authors to calculate the correlations between 9 economical indicators
and stock market index S&P 500. When authors chose economical indicators, they guided by the stock market experts and analyst suggestions. The correlations
table doesn’t holds only correlations in current period, but there are shifts in data correlations, from 1 till 12 months. Those shifts allow authors find correlations,
where indicators affect stock market in a most. Basic for this research is an correlation table, it’s allows authors to take the next step — create economic statistical
analysis model. Economic statistical analysis model is a table, which one could create everyone by using MS excel. In the beginning authors from correlation
calculations find out which one of 12 periods had correlations with biggest correlation coefficients and put them in to the model. Correlation coefficients are
using in model as a weight value for further calculations. After that authors compare economic statistic indicator value in period n...-12 and period n-12-1, if
those two values division are positive (in %), authors give coefficient 1, if negative -1. After that, 1 or -1 is multiplied with correlation coefficient. At the end, in
a economic statistical analysis model user of get 9 figures. Summation of that figures could be from -4.85 till +4.85. Authors suggest if value of summation is
from -4.85 till -1.62, it is better to stay out from the stock market, if value of summation is from -1.62 till +1.62, stock market is uncertain, if value of summation
is from +1.62 till -4.85, it is good time to take actions in stock market.

Jlaypuc ®peiinarc, Upuna Boponosa. Moje/b aHaI132 dKOHOMHYECKOH CTATUCTHKH KaK OCHOBAa HHBECTUIIMOHHOM CTpaTeruu

OOBEKTOM HCCIeA0BAHUS SBILIETCS OOIEIOCTYIIHAsL SKOHOMUYECKasl CTaTUCTHKA. 1lenp myOnuKanuy 3aKkimodaeTcs: B Pa3BUTHU YKOHOMUYECKON CTATHUCTHIECKOH
MOJICNIM aHaJn3a, KOTopas MOrjia Obl IIOMOYb MHBECTOPY Ha (DOHIOBOM pHIHKE, JIy4Ille ONpPEACHHTH Oyaylliee HaNpaBlIeHHE PhIHKA akimil. s ymydimeHus
aHaNM3a Pa3BUTHS PHIHKA aKIWil, aBTOPHI BHIOpAJIM 32 OCHOBY aHAlM3 MakpodKoHoMH4eckoi craticTuky CIIIA, B CBS3M C T€M, YTO JOCTYIHBIMH SIBIISTIOTCS
OOIIMpHBIE JaHHbIE AMEPUKAHCKOM HDKOHOMHYECKOH CTaTHCTHKH. bonbmoi o0beM [JaHHBIX IIO3BOIMJI aBTOPAM PACCUMTATh KOPPEISIUIO MEXIy 9
MaKpOIKOHOMUYECKUMH MOKA3aTesIMU M HHAEKCOM (oHIoBOro peiaka S&P 500. IIpu oT6ope MakpoIKOHOMHUYECKHX MTOKa3aTeNel aBTOPEI PyKOBOICTBOBAJINCH
MHEHHUSIMH 9KCIIEPTOB (JOHIOBOTO PHIHKA M AaHATMTHKOB. KOppemsIMOHHBII aHAIN3 HE BBINOIHSETCS JIMIIb B TEKYILIEM [IEPHOJE, & CO CIBUIOM B JIaHHBIX OT 1 10
12 mecsieB. OTu CABHIM IMO3BOJIIIOT aBTOPAM YCTAHOBHUTh HAIM4YHE HAHOONBIIEr0o BIMSHMS MEXKTYy MAaKpOIKOHOMHYECKHMH MOKa3aTeIsIMU U HHAEKCOM
¢hoHmoBOro pHIHKA. Hanuune xoppensunoHHOM TaOMHIBI O3BOJISIET aBTOPaM CAENATh CIEAYIONIM IIar - CO3/1aTh CTATHCTUYECKYIO MOJEIb YKOHOMHYECKOTO
aHann3a. DKOHOMHYECKU aHAJIM3 CTATUCTHYECKOH MoJien BhinoiHsercs B cpene MS Excel. Ha ocHOBe KOppeSSIIHOHHBIX PACUETOB aBTOPHI BBIIBHIIN, B KAKOM
u3 12 mepuonoB Obut HauOonbiiue KO3(GGHUIMEHTH Koppensaiuu. [laHHble KO3(GUIMEHTH KOPPEISIMU HCIONB3yeTcs B MOJENM KaK 3HaueHHe Beca Ui
OIIPEACICHUs PE3YIbTUPYIOIIEero mokasatessi. OnpeaesiioTCst pe3yabTaThl OTHOIICHUS 3HAYCHHSI SKOHOMHYECKHX HHMKAaTOPOB B Iepuof N...-12 u mepuoma
N...-12-1, ecnm pe3yabTaThl OTHOMICHHS IOJOXKHUTEIBHBI (B %), aBTOpHl HpHCBaMBaIOT KoddoumueHt +1, ecnm orpuuatensHeli, To- -1. ITocie sroro,
K03 hUKEeHTH YMHOXaeTcsi Ha KO3(Q(OHUIUEHT KOppersiuu. B 3KOHOMUYECKO# CTaTHCTHYECKOW MOJIEIH aHAJIN3a MOJIb30BATENN UCTIONB3YIOT 9 ToKa3aTenen.
Pe3ynbTaThl OLIEHKH MOTYT OBITH OT -4,85 110 4,85. ABTOpBI MpEAIaraoT, €Ciu Pe3yIbTUPYIOIIee 3HaYeHHe HaXoAuTcs oT -4,85 1o -1,62, To nydie nep:xatbest
nojanbie oT (OHIOBOrO PhIHKA, €CIIH PE3yNbTUpYIONIee 3HaYeHHe cocTaBisieT oT -1,62 mo +1,62, GOHIOBBIN PHIHOK SBISIETCS HEONPEACICHHBIM H IPH
pe3yabTHpyomeM 3uaueHun 1,62 10 -4,85 - xoporree Bpemsi, 4TOOBI MPEIIPUHATD ICUCTBHS HA HOHIOBOM PBIHKE.
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