PRIVATE PENSION FUND DEVELOPMENT IN LATVIA

PRIVATO PENSIJU FONDU ATTISTIBA LATVIJA
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1. Privato pensiju fondu darbibas pamatprincipi

Privatais pensiju fonds (turpmak - pensiju fonds) - Latvijas komercregistra registréta
finansu un kredita akciju sabiedriba, kas saskana ar likumu uzkraj un iegulda pensiju fonda
dalibnieku pasu veiktas un vinu laba brivpratigi izdaritas naudas lidzeklu iemaksas, lai
nodroS§inatu Siem darbiniekiem vecuma papildpensijas kapitalu.

Privatie pensiju fondi nodarbojas ar tre§aja pensiju limeni iemaksato 1idzek]u parvaldi.
Latvija tresais pensiju [Tmenis saka darboties 1998.gada 1.julija.

Saja pensiju limeni katrs iedzivotajs pats brivpratigi var veikt iemaksas privata pensiju
fonda. Tapat §aja pensiju limeni iemaksas sava darbinieka varda var veikt ari darba devéjs.

Iesaistoties $aja pensiju ITmenT un veicot iemaksas sava pensiju fonda, ta dalibnieckam
ir tiesibas sapemt likumdoSana paredz€tos iedzivotaja ienakuma nodokla
atvieglojumus. Ari darba devéjam, kur§ veic iemaksas privatos pensiju fondos sava
darbinieka varda, ir tiesigs sapemt visus likumdoSana paredz&tos sociala un
uznémuma ienakuma nodokla atvieglojumus.

Pasaulé privatie pensiju fondi zinami jau sen. Aktivi tie saka darboties jau péc otra
pasaules kara. Kaut gan veéstures avoti liecina, ka pirmais pensiju fonds tika dibinats ASV
1875.gada.

Privatie pensiju fondi pasaulé radas tapéc, ka stradajoSie nebija apmierinati ar
savu valstu piedavatajam socialajam garantijam beidzot aktivas darba gaitas. Bet privato
pensiju fondu attistibu virzija korporacijas un uznémumi, jo tie bija ieintereséti piesaistit
kvalificétu darbaspeku.

Privato pensiju fondu izveidoSana Latvija nodroSinatu apjomigu ilgtermina
finansu resursu piesaisti, kas tikai sekmétu kapitala tirgus attistibu valsti. Valstis ar attistitu
tirgus ekonomiku pensiju fondi, kas gadiem ilgi uzkrajusi pietieckami lielus lidzeklus, ir
vadosi investori, kuri ir sp&jigi veikt [idzeklu ieguldijumus ne tikai savas valsts ekonomika,
bet arT starptautiskaja finansu tirgi.

Privatie pensiju fondi no vienas puses ir socialas aizsardzibas instruments
tiem cilvékiem, kas veic ieguldijumus savam vecumdienam, no Otras puses spécigs
investiciju instruments, kas var nodro$inat finansu ieguldijumus valsts ekonomika, ta
nodroS§inot valstij 1&takus finansu resursus, jo tie nav japiesaista no arienes Pagaidam
pastavosa valsts pensiju sistéma nesp&j 1idz galam izpildit savu galveno funkciju -
nesp€j kopuma nodroSinat normalu dzives limeni pensionariem. Vieniga reala alternativa
stradajoSajiem iesaistities privatos pensiju fondos.

Uz doto bridi valsts socialas sistemas ietvaros Iidztekus valsts garant€tajai vecuma
pensijai, kas Sodien tiek nodroSinata pec solidaritates principa, katram stradajoSajam Latvijas
iedzivotajam dod realu iesp&ju aktiva darba muza laika brivpratigi, veicot iemaksas privatos
pensiju fondos, uzkrat papildpensijas kapitalu. Tas nozimg, ka Latvija dod iesp&ju ekonomiski



aktivam stradajoSajam pasam personigi paaugstinat savu socialas aizsardzibas barjeru
vecumdienas.

Lai nodroSinatu izstradatas pensiju sistémas tre$a pensiju limena koncepcijas
realizaciju dzivé 1997.gada 5.junija Saeima piepéma likumu par "Privatajiem pensiju

dziveé planu par treSo pensiju Iimeni.
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1. att.. Latvijas privata pensiju fonda darbibas

Pensiju fondus var dibinat:

1) Latvijas komercbankas, kuram ir tiesibas pienemt fizisko personu noguldijumus;

2) apdro$inasanas sabiedribas, kuram ir tiesibas uz dzivibas apdro§inasanu;

3) juridiskas personas.

Pensiju fonds ka akciju sabiedriba, drikst emitét akcijas, bet $§aja gadijuma, tikai
varda akcijas un tas nav laizamas publiska apgroziba.

Pensiju fonds ienakumus, kas gtti finansu gada darbibas laika, un ir sniegusi ta
izdevumus, kas raduSies pensiju fonda finansu gada darbibas laika, nevar izpemt vai
izmaksat akcionariem dividendés. Sie ienakumi ir jaieskaita pensiju planu dalibnieku
individualajos kontos. Lai $So likuma noteikto normu skaidri deklarétu pensiju fondu
dalibniekiem, visi 1idz §im Latvija dibinatie pensiju fondi ir bezpelnas organizacijas.

Likums atlauj dibinat gan slégtos, gan atklatos pensiju fondus.

Slégtos pensiju fondus dibina uznémums vai uznémumu grupa - darba devgji, kuri
sava pensiju fonda plano iesaistit tikai sava uznémuma darbiniekus.

Atklatos pensiju fondus dibina komercbankas un apdro§inasanas sabiedribas, Sajos
pensiju fondos uz liguma pamata var iesaistities ikviena fiziska persona un juridiska
persona, kas veic maksajumus par labu saviem darbiniekiem.

Par pensiju fonda dalibnieku (turpmak - dalibnieks) var klat fiziska persona, kura
pati vai par kuru cita fiziska vai juridiska persona izdara iemaksas pensiju fonda un
kurai ir tiesibas sanemt uzkrato papildpensijas kapitalu.

Tatad pensiju fonda var iesaistities jebkura fiziska persona, neatkarigi no vecuma un
materialas labklajibas. Ka ari darba devgjs var veikt iemaksas pensiju fondos par jebkuru
savu darbinieku.

2.Privato pensiju fondu darbiba Latvija

Latvija pensiju fondi savu darbibu uzsaka Joti griita ekonomiska situacija.
1998.gada Latvijas ekonomika smagi cieta no "Krievijas krizes".

Visas Latvijas komercbankas cieta lielus zaud&umus §is krizes rezultata. Ka
rezultata loti strauji mazinajas klientu uzticiba Latvijas komercbankam, jo klientiem vél
laba atmina bija saglabajusies Latvijas komercbanku bankroti devindesmito gadu sakuma.

Saja situacija parliecinat Latvijas iedzivotajus par to, ka pensiju fondi bis sp&jigi
pastaveét un darboties ilgtermina, nesot iemaksu veic€jiem ari pelnu, bija loti griti. Jo



ekonomiska situacija valsti nebija 1pasi stabila, strauji samazinajas eksporta tirgus uz Krieviju,
daudzi uzpémumi sava ekonomiskaja attistiba apstajas. ledzivotaji nebija parliecinati par
to, kas vinus gaida tuvakaja nakotné. Tapéc daudzi nebija gatavi veikt naudas
ieguldijumus ilgtermina un uzticét to vél nevis komercbankam, bet gan pensiju fondiem.

Pec SKDS dotajiem datiem 2003.gada 19.februari, var secinat, ka vél joprojam uzticiba
Latvijas komercbankam ir Joti maza. Tikai nepilna puse jeb 45,6% Latvijas iedzivotaju uzticas
Latvijas komercbankam. Lidz ar to var izdarit secinajumus, ka uzticiba pensiju fondiem
augs tikpat Ieni, jo noguldijumi tomér ir atrak pieejamaki naudas Iidzekli neka ieguldijumi
pensiju fondos.

Pensiju fondi bija kaut kas jauns Latvijas iedzivotajiem. Pensiju fondiem
vajadz€ja pieradit, ka to pastavéSana nebiis 1slaiciga. Tapéc talak darba analiz&jot datus
bus redzams, ka pirmajos pensiju fondu darbibas gados to ickarotais Latvijas tirgus bis visai
mazs.

No 2002.gada septembra Latvija darbojas cCetri pensiju fondi. Tris no tiem ir
atklatie un viens slégtais.

e A/S "Pirmais slégtais pensiju fonds" (turpmak - Sl€gtais fonds), kura savas
pensijas kraj "Lattelekom" un "Latvenergo" darbinieki.

e BAS "Parekss atklatais pensiju fonds" (turpmak - Parekss fonds), dibinats
1998.gada.

e BAS "Atklatais pensiju fonds Baltikums" (turpmak - Baltikums), dibinats
1998.gada.

e Bezpelnas organizacija A/S "Unipensija" (turpmak - Unipensija), dibinata
2000.gada.

Kopa 8ie pensiju fondi piedava devinus dazadus pensiju planus, kuros pensiju fondu

dalibnieki un to darba devéji var izvietot savus naudas lidzeklus.

Uz 2002.gada septembri tirgus sadalijums starp pensiju fondiem p&c pensiju planu
kapitala apjoma bija sekojoss: Slégtais fonds —9,496 milj. lati , Parekss fonds- 1,572 milj.
lati , Unipensija- 1,55 milj .lati un Baltikums — 0,119 milj. lati.
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2.att. Latvijas privato pensiju fondu tirgus sadalijums p&c pensiju planu kapitalu apjoma,%

Pensiju fondi, kop$§ likuma "Par privatajiem pensiju fondiem" pienemsanas,
darbojas pilnus Getrus gadus. Saja laika posma pensiju planu kapitals no 3,863 miljoniem
latu 1999.gada ir pieaudzis lidz 12,737 miljoniem latu 2002.gada devinos ménesos. Cetros
gados pensiju planu kapitala apjoms ir pieaudzis par 330% (sk.3. att.).

Atklato pensiju fondu tirga lielakie konkurenti kops 2000.gada ir Parekss fonds
un Unipensija. Kaut Baltikums ir dibinats pirms Unipensijas, tas tom&r nav spgjis sastadit
nopietnu konkurenci abiem ieprieck§minétajiem pensiju fondiem (sk.4. att..).
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3.att. Latvijas privato pensiju planu kapitala apjoma pieaugums, milj. latu

Pédgjo tris gadu laika straujakais pensiju planu kapitala apjoma pieaugums bija
vérojams Unipensijai. Ja 2000.gada Unipensijai bija 270 tiikstosSi latu liels pensiju
plana kapitala apjoms, tad jau 2002.gada tas sasniedza 1,55 miljonus latu, pieaugums par
574%. Parekss fondam 2000.gada bija 458 tikstoSi latu liels pensiju planu kapitala
apjoms, tad 2002.gada devinos ménesSos tas sasniedza 1,57 miljonu latu, pieaugums par
343%.
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4.att.Latvijas atklato pensiju fondu tirgus sadalijums p&c pensiju planu kapitalu
apjoma, milj.lati

Uz 2002.gadu pensiju fondos bija iestajusies 19 075 dalibnieku, no tiem 39% bija
izvelgjusies atklatos pensiju fondus. Cetru gadu laika dalibnieku skaits, kas iestajusies
pensiju fondos pieaudzis par 337%. Ja 1999.gada pensiju fondos bija iestajusies 5 657
dalibnieku, tad jau 2002.gada 30.septembri tie - 19 075 dalibnieku (sk.5.att.).
Vislielakais dalibnieku pieaugums 2002.gada bija Parekss fondam. Parekss fonda
dalibnieku skaits no 2002.gada sakuma palielinajas par 1 162 jeb 30,6%, sasniedzot
4 955 dalibniekus. Aiz Parekss fonda sekoja Unipensija, kurai dalibnieku skaits
palielinajas par 393 dalibniekiem jeb 21,5% , sasniedzot 2 219 dalibniekus. Savukart
Blatikumam 2002.gada bija 250 dalibnieku.

Vislielakais dalibnieku skaita zina bija Sl€gtais fonds. 2002.gada Slégtaja
fonda bija 11 651 dalibnieks jeb 61% no kopg€ja pensiju fondu dalibnieku skaita. Lidz
gada beigam Slégta fonda dalibnieku skaits pieauga par 160 jeb 1,4%. Lidz ar to
2002.gada beigas Latvijas pensiju fondos kopuma bija 19 075 dalibnieku un tas bija par
9,9% vairak neka gada sakuma.

Visaktivak par savam vecumdienam doma pensiju fondu dalibnieki vecuma no 21.gada
lidz 50.gadiem. 2000.gada tadi bija 5 800 dalibnieki. (sk.6. att.). 2001.gada vislielakais
dalibnieku skaita pieaugums bija vérojams vecuma grupa no 41 gada lidz 50 gadiem.
Dalibnieku skaits pieauga par 250% salidzinajuma ar 2000.gadu. Nakosa aktivaka vecuma
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5. att. Dalibnieku pieaugums Latvijas privatajos pensiju, tukst.gab.

grupa, kas domaja par savam vecumdienam, bija pensiju fonda dalibnieki vecuma no 31
gada lidz 40 gadiem. Ja 2000.gada tie bija 2 007 dalibnieki, tad 2001.gada jau 4 372
dalibnieki, par 217% vairak neka 2000.gada.
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6. att.Latvijas privato pensiju fondu dalibnieku sadalijums pa vecuma grupam,tiikst.gb.

Aktivi bija arT jauni cilvéki vecuma no 21 gada lidz 30 gadiem. Ja 2000.gada
pensiju fondos bija iestajusies 1 840 dalibnieku, tad jau 2001.gada 3 745, kas bija par 203%
vairak neka 2000.gada.

Visvairak iemaksu pensiju planos veica dalibnieki vecuma grupa no 40 gadiem lidz 50
gadiem (sk.7.att.).

4

) }

0
>20 | 21-30 | 31-40 | 41-50 | 50-55

0 2000.g. | 0,018 | 1,366 | 1,915 | 2,143 | 0,877
@ 2001.g. | 0,12 | 1,645 | 2,609 | 2,955 | 1,41

7. att. Latvija privatajos pensiju fondos uzkrata pensiju kapitala lielums pa vecuma grupam,
(miljonos latu).

Tas ir skaidrojams ar to, ka Sai vecuma grupai lidz pensijas vecuma Vvairs nav
atlicis daudz laika. Un, lai aizejot pensija sanemtu vairak, ir javeic lielakas iemaksas jau
Sobrid. 2000.gada $ai vecuma grupai uzkrata pensiju kapitala lielums bija 2,143 miljoni
latu, bet jau 2001.gada gandriz 3 miljoni latu. Nakosa aktivaka pensiju fondu dalibnieku
vecuma grupa bija no 31 gada 1idz 40 gadiem. Saja grupa uzkrata pensiju



kapitala pieaugums 2001.gada, salidzinot ar 2000.gadu, bija par 694 tikstoSiem latu jeb
136% un sasniedza 2,609 miljonus latu.

Mazaks uzkrata pensiju kapitala lielums bija vecuma grupai no 21 gada lidz 30
gadiem. 2000.gada tie bija 1,366 miljoni latu, bet jau 2001.gada 1,645 miljoni latu jeb 83%.
Sis pieaugums ir bijis daudz mazaks neka citam vecuma grupam, bet tas nav noteicofais
raditajs, jo Sai vecuma grupai ir vairak laika, lai uzkratu sev vélamo vecuma pensijas
kapitalu.

Par papildpensijas kapitalu un labakam vecumdienam doma ari cilvéki vecuma
péc 50.gadiem. So pensijas fondu dalibnieku skaits salidzinot 2000.gadu un
2001.gadu pieaug. Ta vecuma grupa no 50 gadiem Iidz 55 gadiem gada laika
dalibnieku skaits pieauga tris reizes, no 760 1idz 2 296 dalibniekiem. Ar1 uzkrata pensiju
kapitala lielums gada laika $aja vecuma grupa auga no 877 tukstoSiem latu Iidz 1,410
miljoniem latu jeb par 160%.

Ka liecina 6. un 7. att. pensiju fondos labprat iestajas ar1 cilveki, kas ir vecaki par
55 gadiem. 2000.gada tadu bija 379, bet jau 2001.gada 1 966 dalibnieku. Ar1 uzkrata
pensiju kapitala lielums gada laika palielinajas no 503 tukstoSiem latu lidz 864
tikstoSiem latu. Salidzinajuma ar darba dev€ju veiktajam iemaksam, individualo dalibnieku
iemaksas pensiju fondos sastadija tikai ap 1,5% no darba dev&ju veikto iemaksu apjoma. Bet
nakotné §1 procentu dala var€tu pieaugt pateicoties sabiedribas informeSanai par pensijas
sisttmu. Individualo dalibnieku iemaksas varétu palielinaties arT uz to stradajoso rékina,
kuri joprojam sanem algas "aploksnés", bet tomér doma par savam vecumdienam.

Pensiju fondi ne tikai piesaista, izvieto un uzkraj naudas lidzeklus pensiju
kapitalam, bet dalibniekiem sasniedzot pensiju plana liguma atrunato pensijas vecumu,
izmaksa vina uzkrato papildpensijas kapitalu, ja tada ir dalibnieka v€lme.

Pensiju fondu darbibas laika ir izmaksati jau 148,842 tukstos$i latu, (sk8.att.).
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8. att. No Latvijas privatajiem pensiju fondiem dalibniekiem izmaksatas
papildpensijas no 1999.gada lidz 2002.gadam, ( tiikstoSos latu).

Katrs pensiju fonds piesaistitos naudas lidzeklus izvieto atbilstos$i Saviem
izstradatajiem pensiju planiem. Tomeér visi pensiju fondi gandriz visus savus piesaistitos
lidzeklus izvieto Latvija. 2002.gada dati bija sekojosi:

Unipensija:  91% - Latvija; 1% - OECD valstis.

Parekss fonds: 81% - Latvija; 9% - Baltijas valstis; 6% - OECD valstis; 4% - citas valstTs.
Slégtais fonds: 82% - Latvija; 5% - Baltijas valstis; 3% - OECD.

Baltikums:  100% - Latvija.

Vidgji 90% no visiem piesaistitajiem lidzekliem tomeér tiek iegulditi Latvija. Tas var
nozimét tikai vienu, ka Latvijas finansu tirgus ir pietiekoSi pievilcigs §ada veida investicijam.
Kaut gan pensiju fondi 1idz pat 30% no saviem aktiviem var€tu izvietot ari arzemes.
Visvairak naudas lidzeklu pédg€jo divu gadu laika tiek izvietoti parada vertspapiros un citos
vertspapiros ar fiksétu ienakumu. 2001.gada beigas 61% pensiju fondu Ilidzeklu tika



izvietoti Sajos vertspapiros. Kaut gan 1999 -2000.gada lielaka dala naudas Iidzeklu tika
izvietota termini noguldijumos kreditiestadés. Ta 1999.gada 73% no visiem fondu lidzekliem
bija nogulditi termin depozitos. Vid€ji 8% no pensiju fondu piesaistitajiem lidzekliem tiek
izvietoti arzemés. Ta ka $T informacija tiek apkopota tikai no 2002.gada 1.janvara, tad 9.att.
var aplukot, kuras valstis visvairak ir izvietoti pensiju fondu aktivi.
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9. att. Valstis, kuras visvairak tiek izvietoti Latvijas privato pensiju fondu aktivi
2002.gada,%

Péc attela redzamas informacijas var secinat, ka pensiju fondi labpratak savus aktivus
izvieto Igaunija, ASV, Lietuva, Somija. Ta 2002.gada sakuma visvairak aktivus tika izvietoti
Somija, bet jau p&c deviniem menesiem ta bija [gaunija, no 15% lidz 41%.

Biitiskakais pensiju fondu un pensiju planu izvélé to dalibniekiem ir ienesigums, ko
tiem sola katrs pensiju fonds piedavajot savus pensiju planus.

Ienesigums - sakotn&ja ieguldijuma pieaugums, kas parasti tiek izteikts procentos.

Lai arT pensiju fondi darbojas jau Cetrus gadus salidzinat tos péc ienesiguma nav
iesp&jams, jo katrs pensiju fonds So ienesigumu aprékina péc atskirigam metodeém.

Tapéc 2002.gada 28.decembri stajas speéka noteikumi "Par privatajos pensiju fondos
uzkratas papildpensijas kapitala aprékinasanas kartibu.", ko apstiprinaja FKTK.

Turpmak katra pensijas plana dalibnieka papildpensijas kapitalu aprékinas ne retak
ka reizi ceturksni, pamatojoties uz pensiju plana kustibas parskatu:

ks+c-e

Kb = KS+ C-eF X R

kur:

kb - dalibnieka individualaja konta uzkratais papildpensijas kapitals kartgja ceturksna beigas;
ks - dalibnieka individualaja konta uzkratais papildpensijas kapitals ieprieksgja ceturkSna beigas;
C - dalibnieka iemaksas un ta laba veiktas iemaksas atbilsto$i pensiju planam, ka arT parskaitijumi
no cita pensiju fonda vai pensiju plana attiecigaja ceturksn;

e - uz dalibnieku attiecinatas administrativas izmaksas atbilstoSi pensiju planam attiecigaja
ceturksni;

K - pensiju plana kapitals parskata perioda sakuma;

A - iemaksas un izmaksas pensiju plana attiecigaja perioda;

R - pensiju plana darbibas rezultats attiecigaja perioda.



Lidz ar to nakotng bis iesp&ja salidzinat katra pensiju fonda un pensiju plana ienesigumu,
kas ir pats butiskakais raditajs daudziem pensiju fondu dalibniekiem.

Vienigais pensiju fondu parvalditajs, kur$ sniedz pilnigu informaciju par pensiju
planu ienesigumu ir A/S Optimus fondi, kuri parvalda A/S Unipensijas pensiju planus. A/S
Optimus fondu interneta majas lapa www.optimus.lv ir iesp&jams katru dienu sekot lidz
pensiju planu ienesiguma izmainam. Par citiem pensiju fondiem $ada informacija pagaidam
nav pieejama.

Visi pensiju fondi 2003.gada plano ne tikai saglabat iegiitas tirgus pozicijas, bet ari
palielinat tas. Ta Unipensija plano pensiju planu kapitala apjomu palielinat pat 2,4 reizes.
Parekss fonds, kuram pieder 48,7% atklato peniju fondu tirgus, 2003.gada plano
saglabat 38 - 40% lielu dalu no ta. Tirgus dalas samazinajums tiek skaidrots ar Unipensijas
ambiciozajiem planiem un jauna pensiju fonda -Hansa fondi ienakSanu tirgi. Baltikums
2003.gada plano sasniegt 10% no tirgus. Sie plani tiek balstiti uz reorganizacijam, ko veica
Baltikums. Baltikums nomainija turétajbanku no Rietumu bankas uz komercbanku Baltikums,
ka ar Iidzeklu parvalditaju uz Baltikums Asset Management.

Lielaku dalibnieku skaitu pensiju fondiem biitu iesp&jams piesaistit arT sniedzot plasu
informaciju visos masu sazinas lidzeklos. Jo loti daudzi Latvijas iedzivotaji neparzina
pensiju sisteémas darbibas principus un Joti maz ir inform&ti par pensiju fondu eksistenci.
Ir jasniedz plasa informacija darba dev€jiem par to, ka ar iemaksam pensiju fondu pensiju
planos, darba devéjam tiek dota iesp&ja piesaistita savam uznémumam kvalitativu
darbaspeku, nepalielinot sava uzpémuma izdevumus darbinieku algu palielinasanai.
Inform&Sana biitu javeic ne tikai pensiju fondiem, ar reklamas un skaidrojo$as informacijas
palidzibu, bet ar1 valsts institiicijam biitu jaizglito Latvijas iedzivotaji par vinu tiesibam un
iesp€jam jau tagad pariip€ties par savam nakoSajam vecumdienam. Par privato pensiju
fondu darbibas nosacijumiem 1pasi biitu jainforme ta iedzivotaju dala, kura vél joprojam
sanem darba algas "aploksné&s", jo privato pensiju fondi dod iesp€ju, veicot brivpratigas
iemaksas pensiju planos, tomeér uzkrat papildpensijas kapitalu vecumdienam. Jo nemaksajot
nodoklus nav Tpasi lielu ceribu vecumdienas sanemt atbilstosu pensiju. Lai piesaistitu lielaku
dalibnieku skaitu privatiem pensiju fondiem pensiju fondu lidzeklu parvalditajiem vajadzetu
sniegt plaSaku informaciju par savu ieguldijumu politiku, jo pagaidam interneta ir pieejama
informacija tikai par Optimus fondu ieguldijumu stratégiju, kas parvalda A/S Unipensijas
lidzeklus. Ka art sniegt plasaku informaciju potencialajiem dalibniekiem par pensiju planu
ienesigumu veidosanos.

Veicot §adas informéSanas kampanas, dalibnieku skaitu pensiju fondiem varétu
palielinat vairakas reizes.
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Jakubane J. Privato pensiju fondu attistiba Latvija

Raksta tiek aplikota privato pensiju fondu attistiba Latvija. Pirmaja nodala tiek doti privato pensiju fondu
darbibas pamatprincipi: pamatojoties uz likumu “Par privatajiem pensiju fondiem” izskaidrota privato pensiju
fondu biitiba, 1sa pasaules prakse, to veidosana, darbibas shéma. Dots “Slégto pensiju fonda”, “Atklato pensiju
fonda”, “Pensiju fonda dalibnieks” skaidrojums. Raksta otraja dala izskatita Latvijas Cetru privato pensijas fondu
darbiba Latvija. Analizets tiek tadi raditaji ka — tirgus sadalijums péc pensiju planu kapitala apjoma, kapitala
pieaugums parskata perioda, dalibnieku pieauguma dinamika privatajos pensiju fondos, daltbnieku sadalijums péc
vecuma grupam, dalibnieku uzkrata pensiju kapitala lielums pa vecuma grupam, dalibniekiem izmaksatas
papildpensijas, valstis, kuras visvairak izvietoti pensiju fondu aktivi.

Jakubane J. Private pension fund development in Latvia

In the article pension fund development in Latvia is explored. In the first chapter basic principles of private pension
fund performance are discussed: basing on the law ”About Private Pension Founds” the essence of private fund is
explained, given a short experience of other countries in their invention as well as the scheme of their operation.
The terms as “Closed Pension Fund”. “Open Pension Fund” and “Participant of the Pension Fund” are explained.
In the second chapter the operations of four private pension funds in Latvia are viewed. Such measures, like market
division by the size of pension plan capital, capital increase within the revisory period, dynamics of the increase of
participants in private pension funds, the size of participants accumulated pension capital by age groups, paid
additional (excess) pensions to participants and countries where most assets of pension funds are located, are
analyzed.

HAxyoane I0. Pazeumue uacmupix neHCUOHHEPHBIX hoHO06 6 Jlameuu

B cmamve paccmompeno pazeumue uacmuo2o nencuonno2o gouoa ¢ Jlameuu. B nepeoil wacmu 0anvl OCHOBHbIE
NPUHYUNBL OesIMETbHOCMU YACMHbIX HNeHCUOHHBIX (DOHO08: OCHO8bI8AsACL Ha 3aKkoHe «(O YACMHBIX NEHCUOHHBIX
@oHnoaxy pasvicHeHa CYUWHOCMb YACMHBIX NEHCUOHHBIX (DOHO08, KOPOMKAS MUPOBAs NPAKMUKA 8 PA36Umuu
¢onoos, cxema Oeiicmsus. Jlano pasvichenue mepmuno8 «3axpvimolil NEHCUOHHBIU GoHO», « OmKpbimvl
neHcuonHvlil onoy, «4nen nemcuonnozo gouoa». Bo emopoil uacmu cmamvu paccmompena oesmenbHocmv 4
YACMHBIX NEHCUOHHBIX ondoe ¢ Jlameuu. [Iposeden anaiuz makux noxasameneil KAk — paszoeienue polHKd No
00vbeMy Kanumana NeHCUOHHBIX NIAHO8, POCH KANUMAIA 6 OMYemHbll Nepuoo, OUHAMUKA POCMA YHACHHUKOS 8
YACMHBIX NEHCUOHHBIX (OHOAX, pa30eNeHue YYACMHUKO8 NO GO3PACMHbIM 2SPYNNAM, 6EIUYUHA HAKONAEHHO20
NEHCUOHHO20 KANUMALA YYACMHUKOS NO  GO3PACMHLIM ZDYNNAM, GbINIAYeHHble OONOJHUMENbHbIE NEeHCUU
VUACMHUKAM, CIMPAHbL, 8 KOMOPLIX PA3MEUeHbL AKMUGHL NEHCUOHHBIX (DOHO08.



